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spol&nosti

Adresa spolénosti:

CEZ, a.s.
Duhova 2/1444
Praha 4, 14053
http://www.cez.cz

Ticker: BAACEZ (BCPP)

Odwtvi: vyroba a prodej elekhy
TrZni kapitalizace - 492,3 mld.cK
Uzaviraci cena k 11.5.2010 - 915 K
Ro¢ni maximum - 1009 K

Ro¢ni minimum — 809,8 K

Zarazen v indexech: PX, BWELEC,
BWORLD

Podil v indexu PX: 25 %

Struktura akcionara k 31.12.2009

Ministerstvo financi 69,37%
Ministerstvo prace a socialnickol
0,41%

Free Float - 30,63%

Ukazatel beta oproti indexu PX - 0,91

Graf. &. 1roéni vyvoj kurzu spolefnosti

Hospodé#ské vysledky skuping’EZ za 1Q 2010 dopadly mifn
nad naSe i &kavani trhu, kdyZz ve &Sin¢ poloZzek nepatmh
piekonala odhady. Nejtsi prekvapeni bylo v menSim ne
otekdvaném poklesu provoznich vyhasa 53,88 miliard korun
k cemuz gispéla zvySené prodeje tepla a el@ky. Pozitivni pro
spole&nost CEZ je také zvyseni spaby elekfiny vCR, a to o
1,4% na 16,41 TWh.

Tabulka ¢. 1 Odhady hospodé#skych vysledki za 1Q 2010

miliardy

korun 1Q 2010 | konsenzus | 1Q 2009 | Y/Y% 4Q 2009
Provozni 53,89 51,8 5395 | 01 55,5
vynosy

EBITDA 27,3 27,5 30,2 9,6 20,1
EBIT 21,7 21,5 24,8 12,5 13,7
Cisty zisk 17,5 17,2 19,4 9,9 7,7

Komentar k vyhlaSenym vysledkim

SkupinaCEZ vykéazala v prvninttvrtleti tohoto roku mezirni
pokles hospodékych vysledk, ktery byl zmisoben pedevsim
nizSimi prodejnimi cenami elegkty. Pramérné prodejni ceny s¢
v tomto roce pohybuji na arovni 54 EUR/Mwh, zatimoaske

ceny gesahovaly urove 60 EUR/Mwh. Provozni vynosy oprof

1Q 2009 poklesly pouze nepatyra to na 53,89 miliardy koru
z predchozich 53,95 miliard korun. Cenovy pokles bykzda:né
miry kompenzovan nastem prodej elekkiny a tepla a pozitivn
vliv. mélo také zahdjeni prodeje a distribuce zemniho ply
Trzby z prodeje tepla mezitoe vzrostly o 15% na 4,64 miliar
korun. Toto zvySeni je danorqmevSim wtSi vyrobou tepla
v Polsku, kde byly v laském roce odstavky. Objem proda

elektiny vzrostl meziréné o 7,8% na 22 112 GWh. Konsolida¢

distribwni si€ v Albanii vedla k @istu provoznich nakldd které
se bez odpiszvySily 0 11,9% na 26,56 miliard korun. Pozitiv
se do provoznich naklagromitl pokles nakladna palivo (diky

usporam nakupwerného uhli pro Btmarovice) a zvySena

produkce z jadernych zdiojVyroba v jadernych elektrarnach
zvySila 0 7% na 8 TWh. Kistu doslo také u vyroby eldkty
z uhelnych a vodnich elektraren, a to o0 4,1% respek 13,2%.
Celkova vyroba elekiny vzrostla hem prvniho ¢tvrtleti
v mezir@énim porovnani o 3,4% na 19 132 GWh. Vyro
z vlastnich zdrdj CEZ, a.s. se na mezitoi bazi zvysila o 5,5%
na 17,6 TWh.
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Komentai k vysledkim

VysSi provozni ndklady a stagnace provoznich wynveslly knizSi hrubé marzi, ktera poklesla o -
na 36,26 miliard korun. Provozni zisk na arovni EBA, diky zmihovanym fistim nakladi a
stagnaci vynas mezir@né pokles o0 9,6% na 27,3 miliard korun a EBIT se me&pi snizil o 12,5%
na 21,7 miliard korun. Za&Sim poklesem provozniho zisku na urovni EBESji WtSi odpisy o 21!
mil. K&. Vétsi odpisy jsou nasledkem akwiai politiky a fistu dlouhodobych aktiv spaieosti. Cisty

zisk mezir@né klesl 0 9,9% (1,9 mid. & na 17,5 miliard korunCista zisk byl negativh ovlivnén

mezirainé vysSimi nakladovymi droky, které souvisi se silrakviziéni politikou a vyssi patbou
financovani. Naklady na uroky z diutse meziréné zvysSily o 0% na 907 miliofi korun. Naopal
pozitivni vliv nacisty zisk nely kusove zisky celkové vysi 349 miliod korun (oproti lgiské ztréak

218 mil. K&) a vynosové uroky ve vysi 703 milidbrkorun (ged rokem 545 mil. K). Kurzové zisky
spole&nosti jsou spojeny se zaggim akvizinich operaci v cizich gmach. Investini vydaje vprvnim

Ctvrtleti roku vzrostly na 11,36 milidgnkorun zlonskych 6,75 miliod korun. Revazna wtSina tétc
¢astky byla investovana do obnovy zdrgpk uhelnych, tak i jadernych.

CEZ ponechal vyhled pro cely rok 2010, kdekava ukazateEBITDA ve vy3i 88,7 miliard korun

gisty zisk v celkové vysi 46,7 miliard korun. Spinest dale pedpoklada, Ze wlastnich zdraj CEZ,

a.s. vyrobi 62,6 TWh, cozZ je 0 4,5% vice ve srovisarokem 209. CEZ prodava svoji produkci r
nékolik mésial dopredu a zajifuje tak otevené pozice plynouci grodukce elekiny. Pro rok 201:
ma spoleénost prodano 68% z celkové produkcemrna cena se pohybuje nad 50 EUR/K\yodle
naSich odhail 52 EUR/MWHh) a pro rok 2012 je prodano 24%eikové produkce jejiz pmérna cene
by se n¢la pohybovat rovéZ v blizkosti hranice 52 EUR/MWh. @®@kavame, Zegramérna prodejn
cena elekiny pro rok 2011 se bude pohybovat na Urovni 53 BRh.

Predstavenstvo spaleosti narhuje vyplatu dividendy ve vySi 53 korun na aKciaSe ¢ekavani bylc
55 korun na akcii). Navrhovana dividenda v3akgjggtdléha schvaleni valné hromady, které se |
konat 29.cervna 2010, toto datum je zarégveozhodnym dnem pro narok na dividendwzRodné
datum pro narok nacast na valné hromade 22.6.2010.
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VeSkeré informace uvedené rattto webovych strankéch jsou poskytovany Fio bankau (dale "Fio"). Fio jélenem Burzy cennych
papif Praha, a.s. atvcem trhu u 13 emisi tE@zenych v segmentu SPAD. Fio neriirbem trhu emise akcii Kit Digital, Inc.

VSechny zviejnéné informace maji pouze informativni a dopiijici charakter, jsou nezavaznéragstavuji nazor Fia. Nelze vylay
Ze s ohledem na zmu rozhodnych skuteosti, na zaklatkterych byly zvéejnéné informace a investi doporéeni vytvdeny nebo s
ohledem na jiné skutaosti a vyvoj na trhu, se zkggnéné informace a invesni dopordeni ukazi v budoucnu jako nelplné ne
nespravné. Fio dopatuje osobanginicim investéni rozhodnuti, abyied uskuténénim investice dlegchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makiém. Fio nenese odp&inost za neopra¥né nebo reprodukovanéieii nebo uviejnéni obsahu dchto webovych
stranek ¥etrg informaci a investhich dopordenich na nich uwejnénych.

Fio prohlaSuje, Ze nem&imy nebo nefimy podil ¥tSi nez 5% na z&kladnim kapitélu zadného emitemesttnich nastraj, které se
obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitenestimich nastraj, které se obchoduji na regulovanych trzich nefifidoyp nebo
negimy podil &t§i nez 5% na zéakladnim kapitalu Fia. Fio nemaday@ emitentem investich nastraj uzawenou dohodu tykajici]
se tvorby a $éni investinich dopordgeni ani jinou dohodu o poskytovani investch sluzeb. Emitenti investiich nastraj nejsou
seznameni s investiimi dopordenimi ged jejich zvéejnénim. Fio nebylo v poslednich 12&gicich vedoucim manazerem nef
spoluvedoucim manazeremigmé nabidky investhich nastraj vydanych emitentem. Odma osob, které se podileji na tvorf
investénich dopordeni neni odvozena od obcliofia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou aginji zpisobem motivovany k
uveejiiovani investinich dopordeni ugitého stupd a snéru. Fio gedchazi detu zajnim pri tvorbé investinich dopordeni
odpovidajicim vniinim ¢lenénim zahrnujicim informéni bariery mezi jednotlivymi vnibimi ¢astmi a pravidelnou viiiti kontrolou.
Na¢innost Fio dohlizCeska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o vice jak 15% ke stanovené cilovéscen

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostoristu o 5% az 15% ke stanovené cilovéécgmo vstup do pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmé&#h az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k pokles6% az 15% ke stanovené cilové &eguro vystup z pozice je vhodn
vyuzit vykywvi na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesvice jak 15% ke stanovené cilové&en

Pii zvySené volatilé na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit kesminvestiniho dopordeni okamzi# po pekonani
piislusnych procentnich hranic.

K dnesSnimu datu 11.5.2010 Fio, banka, a.s. maymhth4 investinich dopordeni. Z toho je 8 dopoteni k nakupu, 2 dopotani
akumulovat a 3 dopoteni drzet. Navic 1 dopateni je momentalav revizi. Tuto informaci zvieejiiuje obchodnik na zaklad
povinnosti mu stanovené Vyhlasksul14/2006 o poctivé prezentaci invéstch dopordeni §7.
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